
0

Analystencall – Eckdaten der ersten drei Quartale GJ 2018/2019

Bertrandt AG

Ehningen, 22.08.2019, Markus Ruf Nachfolgende Kennzahlen unterliegen nicht der prüferischen Durchsicht und beziehen sich auf den Konzern
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Auf einen Blick

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Investitionen: 46.558 TEUR

GuV Gesamtleistung: 784.879 TEUR | Wachstum: + 4,3 %

EBIT: 46.129 TEUR | EBIT Marge: 5,9%

Mitarbeiter: 13.468

Bilanzsumme: 804.124 TEUR | EK: 409.205 TEUR | EK-Quote: 50,9%

Börsenkurs zum Stichtag: 62,5 EUR | Gewinn je Aktie: 3,00 EUR

A P

GuV
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Verkürzte Gewinn- und Verlustrechnung

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Q1-Q3 18/19 Q1-Q3 17/18

TEUR TEUR TEUR in %

Gesamtleistung 784.879 752.632 32.247 4,3%

Sonstige betriebliche Erträge 6.394 6.142 252 4,1%

Materialaufwand -68.868 -71.960 3.092 -4,3%

Personalaufwand -570.112 -538.561 -31.551 5,9%

Abschreibungen -24.930 -24.801 -129 0,5%

Sonstige betriebliche Aufwendungen -81.234 -74.102 -7.132 9,6%

EBIT 46.129 49.350 -3.221 -6,5%

Finanzergebnis -2.075 -2.147 72 -3,4%

Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 44.054 47.203 -3.149 -6,7%

Sonstige Steuern -2.513 -2.378 -135 5,7%

Ergebnis vor Ertragsteuern 41.541 44.825 -3.284 -7,3%

Steuern vom Einkommen und Ertrag -11.230 -12.732 1.502 -11,8%

Ergebnis nach Ertragsteuern 30.311 32.093 -1.782 -5,6%

             Vergleich GJ - VJ
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752.632
784.879

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

 Wachstum Q1-Q3 17/18  Q1-Q3 18/19 | + 4,3 %

 Inland + 1 %

 Ausland + 26 %

 Wachstum Segmente

 Digital Engineering + 3,8 %

 Physical Engineering + 4,0 %

 Elektrik / Elektronik + 6,1 %

 Wachstum im Vergleich

 Q1-Q3 17/18  Q1-Q3 18/19 | + 32,2 Mio. EUR | + 4,3 %

 Q1-Q3 16/17  Q1-Q3 17/18 | + 16,9 Mio. EUR | + 2,3 %

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Gesamtleistung

Gesamtleistung
(in TEUR)

+ 32.247
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74.102

81.234

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

24.801 24.930

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

538.561
570.112

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

 Wachstum + 440 Mitarbeiter 

seit 01.07.2018

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Aufwandskennzahlen

Abschreibungen
(in TEUR)

Sonstige betriebliche Aufwendungen
(in TEUR)

 Abschreibungen im Vergleich 

zum Vorjahr nahezu unverändert

 Abschreibungsquote im Vergleich 

zum Vorjahr leicht reduziert

 Recruiting- und Fortbildungskosten 

+ 1,2 Mio. EUR

 Mitarbeiterbindung + 2,0 Mio. EUR

 Flächenkosten zur Infrastruktur-

erweiterung und „new work“-

Bereiche + 2,5 Mio. EUR

72,6 %

71,6 %

3,2 %3,3 %

10,3 %

9,8 %

+ 31.551 + 129 + 7.132

Personalaufwand
(in TEUR)
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49.350
46.129

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

 EBIT 

 Wesentliche Einflussfaktoren

 Ein Arbeitstag in Q3 weniger im Vergleich zum 

Vorjahr

 Kundenspezifische Auslastungsschwankungen und 

kurzfristige Projektverschiebungen

 Anlaufkosten für neue technische Einrichtungen

 Recruiting und Qualifizierung neuer Mitarbeiter

 Segmente | Ergebnis und Ergebnisbeitrag

 Digital Engineering | 20,0 Mio. EUR | 43,3 %

 Physical Engineering | 12,7 Mio. EUR | 27,7 % 

 Elektrik / Elektronik | 13,4 Mio. EUR | 29,0 %

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

EBIT

EBIT-Marge 5,9 %6,6 % 

EBIT
(in TEUR)
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3,2
3,0

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

44.825

41.541

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

32.093
30.311

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

EBIT

 Ertragsteuerquote 27,0 %

Ergebnis nach Ertragsteuern
(in TEUR)

EBT
(in TEUR)

Ergebnis je Aktie
(in EUR)
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Verkürzte Bilanz

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

AKTIVA 30.06.2019 30.09.2018

TEUR TEUR TEUR in%

Sachanlagen 299.554 282.104 17.450 6,2%

Langfristige Vermögenswerte 334.910 318.914 15.996 5,0%

Kurzfristige Vermögenswerte 469.214 469.481 -267 -0,1%

Aktiva gesamt 804.124 788.395 15.729 2,0%

PASSIVA 30.06.2019 30.09.2018

TEUR TEUR TEUR in%

Eigenkapital 409.205 398.876 10.329 2,6%

Langfristige Schulden 235.678 222.608 13.070 5,9%

Kurzfristige Schulden 159.241 166.911 -7.670 -4,6%

Passiva gesamt 804.124 788.395 15.729 2,0%

             Vergleich GJ - VJ

             Vergleich GJ - VJ
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38.276

46.558

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

 Langfristige Vermögenswerte

 Hochvolt-Batterieprüfzentrum

 Fahrzeug-Emissions-Prüfzentren Nord und Süd

 Rollenprüfstand zur Reichweitenermittlung für 

Elektrofahrzeuge

 Portable Emissions Measurement System (PEMS) 

 etc.

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Finanz- und Vermögenslage

+ 8.282

Investitionen
(in TEUR)
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-6.530

-43.175

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

30.286

2.621

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

383.188

409.205

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Finanz- und Vermögenslage

Free Cashflow
(in TEUR)

 Cashflow jeweils bedingt durch 

Umsatzsteigerung und höhere 

Mittelbindung, die sich 

voraussichtlich im 4. Quartal 

umkehren wird

 Cashflow aus Investitionstätigkeit

 Q1-Q3 18/19 | -45.796 TEUR 

 Q1-Q3 17/18 | -36.816 TEUR 

Cashflow aus laufender 

Geschäftstätigkeit
(in TEUR)50,9 %

49,9 %

Eigenkapital
(in TEUR)
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79,55

62,5

Schlusskurs
GJ 2017/2018

Schlusskurs Q3
GJ 2018/2019

Börsenkurs

*Im Xetra-Handel

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

 Kursentwicklung Q1-Q3 18/19

 Höchster Börsenkurs 73,00 EUR

 Niedrigster Börsenkurs 60,60 EUR 

Börsenkurs*
(in EUR)
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 Wachstum + 239 Mitarbeiter seit 01.10.2018

 Aufbau in Frankreich, Wolfsburg, Rumänien

 Fachbereich Elektronik + 338 Mitarbeiter seit 01.10.2018

 Near-Shore: 259 Mitarbeiter in Rumänien zum 30.06.2019

 Rund 1.200 Stellenausschreibungen zum 30.06.2019

 davon > 340 im Fachbereich Elektronik

 Schulungsangebot ausgebaut

 e-Learning, Methodentrainings, 

Führungskräfteentwicklung

 Auch Bertrandt spürt den „war for talents“ und passt 

Arbeitsinhalte und –umfeld laufend an

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Personal

Mitarbeiter

13.028
13.468

Q1 - Q3
GJ 2017/2018

Q1 - Q3
GJ 2018/2019
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AUSBLICK
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 Erwartete Erholung der Wirtschafts- und Branchenentwicklung im 2. Halbjahr 2019 ist ausgeblieben

 Globale Konjunktur soll sich 2019 und 2020 weiter abschwächen

 Stimmung und Auftragseingänge in amerikanischer Industrie gesunken

 China mit Wachstumsprognosen bei rund 6% für 2019 und 2020

 Zuwachs des deutschen BIP von 0,8% für 2019  Anzeichen für eine technische Rezession  Wahrscheinlichkeit 

für reale Rezession gestiegen

 Heterogene Situation im Automotive-Bereich 

 Investitionen in die Zukunft durch Forschung und Entwicklung in neue Technologien

 Erhöhte Anforderungen hinsichtlich Klimaschutz und Mobilitätsbedarf 

 Entwicklung neuer Antriebslösungen, insbesondere Elektromobilität

 Technologien zur weiteren Digitalisierung und Vernetzung

 Restrukturierungs- und Sparprogramme der Hersteller und Zulieferer durch rückläufige Absätze

 Kurzfristige Projektverschiebungen und verzögerte Kapazitätsabrufe möglich

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Anpassung Prognose Gesamtjahresentwicklung -
Konjunkturelle Eintrübungen und branchenspezifische Herausforderungen
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 Vorstand sieht auf Basis der Konjunktur- und Branchenentwicklung ein erhöhtes Risiko für den Verlauf des 

vierten Quartals, daher Neueinschätzung der Ergebniserwartung

 Bertrandt-Ergebnisoptimierungsprogramm aufgesetzt

 Messen – Bewerten – Verbessern

 Zielsetzung: Nachhaltige Absicherung und Verbesserung der Ergebnisqualität

 Strukturierter, konzernweiter Prozess zur Bewertung der Ist-Situation und Ableitung von langfristig ausgerichteten 

Maßnahmen

 Kernthemen in allen Dimensionen: Vertrieb, Auslastung und Kosten

 Bertrandt aber konsequent auf Zukunft ausgerichtet, insbesondere durch getätigte und laufende Investitionen in 

Trendthemen

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Anpassung Prognose Gesamtjahresentwicklung -
Konjunkturelle Eintrübungen und branchenspezifische Herausforderungen

 Hochvolt-Batterieprüfzentrum  Medizintechnik  Virtual und Augmented Reality 

 Fahrzeug-Emissions-Prüfzentren  Industrie 4.0  etc.
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20-50 5-7,5% 50-70 Positiver

Mio. EUR

Wachstum der 

Gesamtleistung

EBIT-Marge

im Verhältnis

zur 

Gesamtleistung

Mio. EUR

Investitionen 

Cashflow aus 

laufender 

Geschäftstätigkeit 

korrespondierend

mit EBIT-

Steigerung

Anpassung Prognose Gesamtjahresentwicklung -
Neueinschätzung Ergebnis & Investitionen – andere Elemente unverändert

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf
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 Laut Prognosen sind Budgets der Hersteller für Forschung und Entwicklung weiterhin auf hohem Niveau

und

 Vergabe an Entwicklungsdienstleister findet nach wie vor statt

 Markttrends sind intakt und bieten Perspektiven: umweltfreundliche individuelle Mobilität, autonomes und 

vernetztes Fahren sowie steigende Modell- und Variantenvielfalt für Fahrzeuge mit neuen 

Antriebstechnologien

 Getätigte Investitionen in Zukunftsthemen werden mittelfristig spürbar: Hochvolt-Batterieprüfzentrum und 

Fahrzeug-Emissions-Prüfzentren

 Aufbau von Know-how und Entwicklungskompetenz für breites Leistungsspektrum: Neue Branchen und 

Kunden bspw. im Bereich Medizintechnik, Virtual und Augmented Reality und Cloud Solutions

 Bertrandt richtet sich konsequent entlang der Trendthemen aus und investiert zielgerichtet, bspw. im 

Bereich Elektromobilität oder autonomes Fahren, und ist somit insgesamt gut für die Zukunft aufgestellt. 

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Mittelfristig positive Unternehmensentwicklung –
Vorstand sieht gute Perspektiven bei Wachstum und Ergebnis
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Megatrends und Technologievielfalt 
als Basis für langfristig positive Unternehmensentwicklung

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Vergangenheit Heute

Bertrandt Stufe 1

Bertrandt Stufe 2

Digitalisierung

E-Mobilität

Autonomes Fahren

Vernetzung

Sicherheit

Komfort

VR/AR

Cloud Computing

…

Modellvielfalt

Industrie 4.0
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Wachstum um 4,3 % ggü. Vorjahr – trotz anspruchsvoller Rahmenbedingungen

Prognoseanpassung aufgrund Eintrübung der Konjunktur und Herausforderungen 
der Automobilbranche 

Bertrandt-Ergebnisoptimierungsprogramm zur nachhaltigen Absicherung und 
Verbesserung der Ergebnisqualität

Zukunftsgerichtete Investitionen und Fokussierung auf Trendthemen bieten mittelfristig 
Perspektiven für positive Unternehmensentwicklung

Analystencall Q3 | 22.08.2019 | Markus Ruf

Summary



19

Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit,
wir freuen uns auf Ihre Fragen!
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Rechtlicher Hinweis

Diese Präsentation enthält unter anderem gewisse vorausschauende Aussagen über zukünftige Entwicklungen, die

auf aktuellen Einschätzungen des Managements beruhen. Solche Aussagen sind gewissen Risiken und

Unsicherheiten unterworfen. Sollte einer dieser Unsicherheitsfaktoren oder andere Unwägbarkeiten eintreten oder

sich die den Aussagen zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig erweisen, könnten die tatsächlichen Ergebnisse

wesentlich von den in diesen Aussagen genannten oder implizit zum Ausdruck gebrachten Ergebnissen abweichen.

Wir haben weder die Absicht, noch übernehmen wir eine Verpflichtung, vorausschauende Aussagen laufend zu

aktualisieren, da diese ausschließlich von den Umständen am Tag ihrer Veröffentlichung ausgehen.

Soweit diese Präsentation Äußerungen Dritter, namentlich Analystenschätzungen, in Bezug nimmt, macht sich die

Gesellschaft diese weder zu eigen, noch werden diese hierdurch in anderer Weise gewertet oder kommentiert, noch

wird insoweit der Anspruch auf Vollständigkeit erhoben.


