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Ordentliche Hauptversammlung am Donnerstag, 23. Februar 2017

Bericht an die Hauptversammlung zu Tagesordnungspunkt 7:

Zu Tagesordnungspunkt 7 erstatten wir zu dem vorgesehenen Bezugsrechtsausschluss gemaf
§§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden

Bericht des Vorstands iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei der Erh6hung des Grund-

kapitals:

Die bislang in § 5 Abs. 8 der Satzung enthaltene Ermé&chtigung zur Kapitalerhdhung iber
4.000.000,00 EUR endet am 31. Januar 2018. Diese Mdéglichkeit der Gesellschaft, sich durch Aus-
gabe neuer Aktien am Kapitalmarkt zu refinanzieren oder durch Sacheinlage andere Unternehmen
zu erwerben, entfdlit durch Zeitablauf voraussichtlich vor der ordentlichen Hauptversammiung
2018.

Im Unternehmensinteresse soll daher durch den Beschluss zu Punkt 7 der Tagesordnung ein
neues genehmigtes Kapital in Héhe von 4.000.000,00 EUR geschaffen werden. Um dem Vorstand
der Gesellschaft auch in zeitlicher Hinsicht die volle Flexibilitdt zur Nutzung der Erméchtigungs-
grundlage einzurdaumen, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat daher vor, die Erméchtigung zur Ka-
pitalerh6hung in § 5 Abs. 8 der Satzung aufzuheben und durch eine neue Erméachtigung mit einer
Laufzeit bis zum 31. Januar 2022 zu ersetzen. Der Vorstand der Geselischaft soll hierdurch er-
machtigt werden, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um
bis zu insgesamt 4.000.000,00 EUR durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen (einschliellich sogenannter gemischter Sacheinlagen) zu er-
héhen (genehmigtes Kapital 2017).

Hierdurch bleibt der Vorstand in einem angemessenen Rahmen in der Lage, auch lber den 31. Ja-

nuar 2018 hinaus die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft den geschaftlichen und rechtlichen
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Erfordernissen anzupassen und kurzfristig auf auftretende Finanzierungserfordernisse im Zusam-
menhang mit der Umsetzung von strategischen Entscheidungen zu reagieren. Dazu muss die Ge-
sellschaft — unabhangig von konkreten Ausnutzungsplanen — stets Uber die notwendigen Instru-
mente der Kapitalbeschaffung verfugen. Gangige Anlasse fiir die Inanspruchnahme eines geneh-
migten Kapitals sind die Starkung der Eigenkapitalbasis, die Finanzierung von Beteiligungserwer-
ben sowie auch die Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende zu flexiblen Bedingungen.
Da Entscheidungen Uber die Deckung eines Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind,
ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlun-
gen abhangig ist. Mit dem Instrument des genehmigten Kapitals hat der Gesetzgeber diesem Er-

fordernis Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 haben die Aktiondre grundsatzlich ein Be-
zugsrecht. Die Aktien kénnen im Rahmen eines gesetzlichen Bezugsrechts den Aktionaren auch
mittelbar gewahrt werden gemaf § 186 Abs. 5 AktG. Bei dem zur Beschlussfassung vorgeschia-
genen genehmigten Kapital 2017 ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats ein Ausschluss des

Bezugsrechts der Aktionare in den nachfolgend erduterten Fallen méglich:

- Das Bezugsrecht der Aktiondre soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei Kapitalerh6hungen
gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden kénnen. Damit wird der Vorstand in die Lage ver-
setzt, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzelfallen zum Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen Wirtschaftsgitern einzusetzen. In
Verhandlungen kann sich die Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung fiir solche Geschéfte
nicht Geld, sondern auch Aktien anzubieten. Durch das genehmigte Kapital gekoppelt mit einem
entsprechenden Bezugsrechtsausschluss soll die Berirandt Aktiengeselischaft in die Lage ver-
setzt werden, ohne Beanspruchung der Fremdkapitallinien und liquiditdtsschonend in geeigne-
ten Féllen Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen an anderen Unternehmen oder an-
dere Wirtschaftsgiiter von Dritten gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben, wodurch der Hand-
lungsspielraum des Vorstands im internationalen Wettbewerb deutlich erhéht wird. Gerade bei
den immer gréer werdenden Unternehmenseinheiten, die bei derartigen Geschéaften betroffen

sind, kdnnen die Gegenleistungen oft nicht in Geld erbracht werden, ohne die Liquiditat der
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Gesellschaft zu strapazieren oder den Grad der Verschuldung in nicht wiinschenswertem Male

zu erhéhen.

Es kommt bei einem Bezugsrechtsausschluss zwar zu einer Verringerung der relativen Beteili-
gungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare. Bei Einrdumung
eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligun-
gen an Unternehmen oder von sonstigen Wirtschaftsguitern gegen Gewahrung von Aktien nicht
mdglich und die damit fur die Gesellschaft und die Aktiondre verbundenen Vorteile waren nicht
erreichbar. Im Einzelfall wird der Vorstand sorgfaltig prifen, ob er von dem genehmigten Kapital
2017 Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der betroffene Erwerb im Interesse
der Gesellschaft erforderlich ist. Die Emission von Aktien gegen Sacheinlagen setzt voraus,
dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der Aktien steht.
Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen
der Gesellschaft und ihrer Aktion&re angemessen gewabhrt bleiben und ein angemessener Aus-

gabebetrag erzielt wird.

Weiter soll der Berfrandt Aktiengesellschaft durch die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss bei Sachkapitalerhéhungen insbesondere auch die Mdéglichkeit gegeben werden, eine
sogenannte Aktiendividende zu flexiblen Bedingungen durchzufiihren. Bei der Aktiendividende
wird den Aktionaren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptver-
sammlung entstandenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sach-
einlage in die Gesellschaft einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu be-
ziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende kann als echte Bezugsrechtsemission insbe-
sondere unter Beachtung der Bestimmungen in § 186 Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist von zwei
Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei Tage vor
Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation indes vor-
zugswiirdig sein, die Durchfuhrung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der Vorstand
zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleich-
behandlungsgrundsatzes (§ 53a AkiG) neue Aktien zum Bezug gegen Einlage ihres Dividen-

denanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den Aktiondren ein Bezugsrecht gewahrt, je-
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doch das Bezugsrecht der Aktiondre auf neue Aktien rechtlich insgesamt ausschlie3t. Ein sol-
cher Ausschluss des Bezugsrechts erméglicht die Durchfiihrung der Aktiendividende ohne die
vorgenannten Beschrankungen des § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren Bedin-
gungen. Angesichts des Umstands, dass allen Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden
und UberschieRende Dividendenbetrdge durch Barzahiung der Dividende abgegolten werden,
erscheint ein Bezugsrechtsausschluss in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

- Mit Zustimmung des Aufsichtsrats soll das Bezugsrecht zudem ausgeschlossen werden kén-
nen, wenn die neuen Aktien bei Barkapitalerhdhungen gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
einem Betrag ausgegeben werden, der den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese
Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll die Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfris-
tig glnstige Boérsensituationen auszunutzen und dabei durch die markinahe Preisfestsetzung
einen moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine gréitmdgliche Starkung der Eigenmittel
zu erreichen. Eine derartige Kapitalerhéhung fithrt wegen der schnelleren Handlungsmdglich-
keit grundsatzlich zu einem hoheren Mittelzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhéhung mit
Bezugsrecht der Aktionare, weil es in der Regel zu einem geringeren Abschlag als bei einer
Bezugsrechtsemission kommt. Sie liegt somit im Interesse der Gesellschaft. Zuséatzlich kann mit
einer derartigen Kapitalerhdhung auch die Gewinnung neuer Aktiondrsgruppen angestrebt wer-

den.

Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AkiG ausgegebenen Aktien
dirfen insgesamt 10 % des vorhandenen Grundkapitals nicht Giberschreiten, und zwar weder
im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aushutzung der Erméachtigung. Auf
diese Begrenzung ist die Verduflierung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung diejenigen Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden.
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Durch diese Vorgaben wird dem Bedirfnis der Aktiondre nach einem Verwésserungsschutz
ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen.

Bei der Ausnutzung der vorgeschlagenen Erméachtigung wird der Vorstand mit der Zustimmung
des Aufsichtsrats den Ausgabebeirag der neuen Aktien so nahe am aktuellen Bérsenkurs fest-
legen wie unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt méglich. Aufgrund
der Anbindung an den Bérsenkurs wird ein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil fur die vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktiondre verhindert. Die Aktiondre haben aufgrund des bor-
senkursnahen Ausgabepreises der neuen Aktien und aufgrund der gréRenmafiigen Begren-
zung der bezugsrechtsfreien Kapitalerhthung grundsétzlich die Méglichkeit, ihre Beteiligungs-
quote durch Erwerb der erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen lber die
Borse aufrechtzuerhalten. Der Vorstand wird sich bei der Inanspruchnahme der Erméchtigung
um eine den Kapitalmarkt schonende Ausgabe der neuen Aktien aus der Kapitalerhéhung be-
mihen. Die Vermégens- wie auch die Stimmrechtsinteressen der Aktiondre bleiben bei einer
Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts damit ange-
messen gewahrt, wahrend der Gesellschaft im Interesse aller Aktiondre weitere Handlungs-

spielrdume erdffnet werden.

- Falls der Vorstand von den vorgenannten Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss kei-
nen Gebrauch macht, soll der Vorstand auch im Rahmen des genehmigten Kapitals erméchtigt
sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbetrége aus-
zuschlieBen, die aufgrund der Festlegung des Bezugsverhéltnisses entstehen. Dies ermdglicht
die erleichterte Abwicklung einer Bezugsrechtsemission, wenn sich aufgrund des Emissionsvo-
lumens oder zur Darstellung eines praktikablen Bezugsverhdltnisses Spitzenbetrage ergeben.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionadre ausgeschlossenen Aktien werden entwe-
der durch Verkauf an der Bérse oder in sonstiger Weise bestméglich fur die Gesellschaft ver-
wertet. Der mégliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrdge
gering und daher sachlich gerechtfertigt.
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Mit Blick auf entsprechende Erwartungen internationaler Investoren ist eine ausdriickliche Begren-
zung auf 20 % des vorhandenen Grundkapitals fur Kapitalerhéhungen mit Bezugsrechtsauschlis-

sen vorgesehen.

Plane fiir eine Ausnutzung des genehmigten Kapitals 2017 bestehen derzeit nicht. Der Vorstand
wird in jedem Einzelfall sorgféltig prufen, ob er von der Ermé&chtigung zur Kapitalerhnéhung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun,
wenn es nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft
und damit ihrer Aktionare liegt. Die vorgeschlagene Laufzeit des genehmigten Kapitals 2017 ent-
spricht dem gesetzlich zuldssigen Rahmen. Im Falle der konkreten Ausnutzung der vorgeschlage-
nen Ermachtigung wird der Vorstand in der auf die Ausnutzung folgenden ordentlichen Hauptver-

sammlung dariber berichten.

Datum: 12. Deze r 201 Datum: 12. Dezember 2016

Name: Diétrpaf Bichler Name: ~Hans-Gerd Claus

Position:  Vorsitzender des Vorstands Position: Mitglied des Vorstands

Datum: 12. Dezember 2016 Datum: 12. Dezember 2016
Al [/(A(W/ \/(/< ) \

Name: Michael Liicke Name: Markus Ruf v

Position: Mitglied des Vorstands Position: Mitglied des Vorstands
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