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TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses zum
30. September 2010 und des Lageberichts der Bertrandt
Aktiengesellschaft sowie des gebilligten Konzern-
Abschlusses zum 30. September 2010 und des Konzern-
Lageberichts, des in den Lageberichten enthaltenen
erlauternden Berichts zu den Angaben nach §§ 289
Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB sowie des Berichts des Auf-
sichtsrats liber das Geschiaftsjahr 2009/2010

2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des Bilanz-
gewinns der Bertrandt Aktiengesellschaft fiir das Ge-
schaftsjahr 2009/2010

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen, den
Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2009/2010 der Bertrandt
Aktiengesellschaft in Hohe von 19.994.760,14 EUR zur
Ausschiittung einer Dividende von 1,20 EUR je dividenden-
berechtigter Stiickaktie zu verwenden und den verbleiben-
den Betrag von 7.822.872,14 EUR auf neue Rechnung vor-
zutragen. Sofern die Bertrandt Aktiengesellschaft im
Zeitpunkt der Beschlussfassung durch die Hauptversamm-
lung eigene Aktien hilt, sind diese nach dem Aktiengesetz
nicht dividendenberechtigt. Der auf nicht dividendenbe-
rechtigte Stiickaktien entfallende Teilbetrag wird ebenfalls
auf neue Rechnung vorgetragen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Vorstands

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen, den
Mitgliedern des Vorstands Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung iiber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen, den
Mitgliedern des Aufsichtsrats Entlastung zu erteilen.

5. Beschlussfassung uber die Ermachtigung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien sowie zum Aus-
schluss des Bezugsrechts
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Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

a) Die Bertrandt Aktiengesellschaft wird gemaR § 71 Abs. 1
AktG dazu ermachtigt, eigene Aktien zu erwerben,

i. um diese Dritten im Rahmen des Erwerbs von Unterneh-
men oder Beteiligungen an Unternehmen anbieten zu kén-
nen oder

ii. um diese Personen, die im Arbeits- oder Dienstverhaltnis
zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen, ausgenommen Mitglieder des
Vorstands der Bertrandt Aktiengesellschaft, zum Erwerb
anbieten zu kdnnen oder

iii. um diese nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuziehen.

b) Die Ermachtigung ist auf den Erwerb von eigenen Aktien
mit einem Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu
1.000.000 EUR beschrankt. Die Erméchtigung kann ganz
oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, insgesamt
aber hochstens bis zu der in Satz 1 bestimmten Grenze,
in Verfolgung eines oder mehrerer der genannten
Zwecke, ausgelibt werden. Die Ermachtigung gilt bis zum
31. Januar 2016.

c) Der Erwerb erfolgt liber die Borse oder mittels eines an
alle Aktiondre gerichteten offentlichen Kaufangebots. Der
von der Bertrandt Aktiengesellschaft gezahlte Gegenwert je
Aktie darf bei einem Erwerb (iber die Borse den Durch-
schnitt der Schlusskurse im XETRA-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) fiir die Aktien der Bertrandt
Aktiengesellschaft wahrend der letzten funf Handelstage
vor dem Erwerb der Aktien (ohne Erwerbsnebenkosten) um
nicht mehr als 5 % Uberschreiten und nicht mehr als 10 %
unterschreiten. Entsprechendes gilt bei einem &ffentlichen
Kaufangebot fir den Angebotspreis, wobei hierfiir die
Uber- bzw. Unterschreitung nicht mehr als 20 % betragen
darf.

d) Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Aktien der Bertrandt Aktiengesellschaft, die
aufgrund dieser Ermachtigung oder anderweitig erworben
wurden, Dritten beim Erwerb von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen anzubieten.
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e) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Aktien der Bertrandt Aktiengesellschaft, die
aufgrund dieser Ermachtigung oder anderweitig erworben
wurden, Personen, die in einem Arbeits- oder Dienstver-
haltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr verbundenen
Unternehmen stehen, ausgenommen Mitglieder des Vor-
stands der Bertrandt Aktiengesellschaft, zum Erwerb anzu-
bieten.

f) Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats eigene Aktien der Bertrandt Aktiengesell-
schaft, die aufgrund dieser Ermachtigung oder anderweitig
erworben wurden, nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuzie-
hen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.
Durch die Einziehung nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG erhoht
sich der Anteil der ibrigen Aktien am Grundkapital gemal
§ 8 Abs. 3 AktG, das unverandert bleibt. Der Vorstand ist
fir diesen Fall zur Anpassung der Angabe der Zahl der
Aktien in der Satzung ermachtigt.

g) Die Erméachtigungen aus lit. d), e) und f) kénnen ganz
oder in Teilen, einmal oder mehrmals, einzeln oder
gemeinsam ausgenutzt werden.

h) Der Preis, zu dem Aktien der Bertrandt Aktiengesellschaft
gemal der Ermadchtigung in lit. d) an Dritte abgegeben
werden, darf den Durchschnitt der Schlusskurse im XETRA-
Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) fiir
die Aktien der Bertrandt Aktiengesellschaft wahrend der
letzten fiinf Handelstage vor Abschluss des Vertrages mit
dem Dritten (ohne Erwerbsnebenkosten) um nicht mehr als
5 % unterschreiten. Wird der Vertrag mit dem Dritten auf-
schiebend bedingt, so tritt der Tag des Eintritts der
Bedingung an die Stelle des Tages des Vertragsabschlusses.
Wird mit dem Dritten vereinbart, dass die Gegenleistung
der Bertrandt Aktiengesellschaft (erst) zu einem spateren
Zeitpunkt zu erbringen ist, so tritt dieser Zeitpunkt an die
Stelle des Tages des Vertragsabschlusses.

i) Der Preis, zu dem Aktien der Bertrandt Aktiengesellschaft
gemal der Erméachtigung in lit. €) im Rahmen von Beleg-
schaftsaktienprogrammen abgegeben werden, darf den
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Betrag nicht unterschreiten, zu dem Aktien nach dem
Einkommensteuergesetz steuerfrei verbilligt zugewandt
werden konnen.

j) Das Bezugsrecht der Aktiondre auf eigene Aktien, die auf-
grund der Erméachtigung aus lit. a) oder anderweitig er-
worben wurden, wird insoweit ausgeschlossen, wie diese
Aktien gemaR den vorstehenden Erméachtigungen aus lit.
d) und e) verwandt werden. Aufgrund der Ermédchtigungen
aus lit. a) erworbene Aktien, die fiir keinen der vorstehen-
den Zwecke (mehr) bendétigt werden, missen grundsatz-
lich Gber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktio-
nare veraufllert werden.

In anderer Weise konnen eigene Aktien nur verduflert wer-
den, wenn der VerauRerungspreis den Durchschnitt der
Schlusskurse im XETRA-Handel (oder einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) fiir die Aktien der Bertrandt
Aktiengesellschaft wahrend der letzten fiinf Handelstage
vor der VerauRerung der Aktien (ohne Erwerbsnebenkos-
ten) um nicht mehr als 5 % unterschreitet. In diesem Fall
darf die Anzahl der zu veraufRernden Aktien zusammen mit
den neuen Aktien, die aufgrund von Ermachtigungen zur
Kapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG oder aufgrund eines bedingten Kapitals
nach §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden, die Grenze von 10 % des Grundkapitals insgesamt
nicht Ubersteigen. Insoweit wird das Bezugsrecht der
Aktiondre auf die eigenen Aktien ebenfalls ausgeschlossen.

k) Die von der Hauptversammlung am 17. Februar 2010
beschlossene Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien
wird aufgehoben.

6. Beschlussfassung liber die Ermachtigung zum Erwerb
und zur Verwendung eigener Aktien unter Einsatz von
Optionen sowie zur Moglichkeit des Bezugs- und des
Andienungsrechtsausschlusses in bestimmten Fallen

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor zu beschlieRen:

a) Der Erwerb eigener Aktien auf Grundlage der unter
Punkt 5 der Tagesordnung beschlossenen Erméchtigung
kann erganzend zu den dort beschriebenen Gestaltungen
auch nach naherer MalRgabe der nachfolgenden lit. b) bis
i) erfolgen.
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b) Unterschreitet der Erwerbspreis den Borsenkurs wahrend
der letzten 20 Handelstage vor dem Erwerb um mehr als
10 %, kann der Erwerb eigener Aktien auch aulerbdrslich
von Dritten erfolgen, wenn und soweit hierbei der
Gesamtumsatz der letzten 20 Handelstage an den deut-
schen Borsen und im XETRA-Handelssystem in Bertrandt
Aktien nicht Uberschritten wird. Ein Andienungsrecht der
Aktionére ist insoweit ausgeschlossen.

c) Die Begebung von Verkaufsoptionen (Put-Optionen), der
Erwerb von Kaufoptionen (Call-Optionen) oder eine
Kombination beider sowie deren jeweilige Erfiillung kann
Uber eine Borse oder, wenn die bei Ausiibung der Optionen
an die Gesellschaft zu liefernden Aktien zuvor lber die
Bbrse zu dem zum Zeitpunkt des borslichen Erwerbs aktu-
ellen Borsenpreis der Aktie im XETRA-Handel (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) erworben worden sind,
aulerbdrslich erfolgen.

d) Optionsgeschafte konnen auch mit einem Kreditinstitut
oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz
1 oder Abs. 7 Kreditwesengesetz (KWG) tatigen Unterneh-
men (,,Emissionsunternehmen”) abgeschlossen werden mit
der Verpflichtung, diese Optionen allen Aktiondren zum
Bezug anzubieten.

e) Die Gesellschaft darf Optionen nur zuriickkaufen, um sie
einzuziehen.

f) Der Ausiibungspreis der Optionen (ohne Erwerbsneben-
kosten) fiir eine Aktie darf den Eréffnungskurs am Tag des
Abschlusses des Optionsgeschéfts im XETRA-Handel um
hochstens 5 % Uber- und um hochstens 20 % unterschrei-
ten. Ferner darf der von der Gesellschaft fiir Optionen
gezahlte Erwerbspreis (ohne Erwerbsnebenkosten) nicht
Uber und der von der Gesellschaft vereinnahmte VeraufRe-
rungspreis fir Optionen (ohne Erwerbsnebenkosten) nicht
unter dem nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der jeweili-
gen Option liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem
der vereinbarte Ausiibungspreis zu beriicksichtigen ist.
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g) Die Laufzeit der Optionen ist dahingehend beschrankt,
dass der Erwerb der Aktien in Auslibung der Optionen spa-
testens bis zum 31. Januar 2016 erfolgt.

h) Werden zum Erwerb eigener Aktien Optionen gemalR lit.
c) eingesetzt, steht den Aktiondren in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG kein Anspruch
zu, solche Optionsgeschafte mit der Gesellschaft abzu-
schlieRen. Aktiondre haben ein Recht auf Andienung ihrer
Aktien an die Gesellschaft nur, soweit die Gesellschaft ihnen
gegenliber aus den Optionsgeschaften zur Abnahme der
Aktien verpflichtet ist.

i) Im Ubrigen gelten die MaRgaben und die Verwendungs-
moglichkeiten der unter Tagesordnungspunkt 5 beschlos-
senen Ermachtigung vollumfanglich. Nach dem Aktienge-
setz zuldssige Erwerbsfélle bleiben durch diesen Beschluss
unberihrt.

7. Beschlussfassung iiber die Anderung der Satzung der
Bertrandt Aktiengesellschaft

Die Bertrandt Aktiengesellschaft hat bislang eine flexible
Altersregelung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats. Sie soll
in eine verbindliche Regelung verbessert werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor zu beschlieRen:

§ 8 Abs. 1 Satz 2 wird geandert und wie folgt neu gefasst:
,Davon werden vier Mitglieder des Aufsichtsrats von den
Aktiondren gewahlt, wobei diese im Zeitpunkt ihrer Wahl
das flnfundsiebzigste Lebensjahr noch nicht vollendet
haben durfen.”

8. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr
2010/2011

Der Aufsichtsrat schldgt vor, die PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stutt-
gart, zum Abschlusspriifer der Bertrandt Aktiengesellschaft
und des Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2010/2011 zu wah-
len.
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HINWEIS

Der Jahresabschluss der Bertrandt Aktiengesellschaft zum
30. September 2010 und der Lagebericht, der Konzern-
Abschluss zum 30. September 2010 und der Konzern-
Lagebericht, der vom Aufsichtsrat beschlossene und vom
Aufsichtsratsvorsitzenden unterschriebene Bericht des Auf-
sichtsrats Uber das Geschaftsjahr 2009/2010 sowie der
Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanz-
gewinns liegen von der Einberufung der Hauptversamm-
lung an in den Geschaftsraumen der Bertrandt Aktien-
gesellschaft aus. Auf Verlangen erhalt jeder Aktionar unver-
zlglich und kostenlos eine Abschrift dieser Unterlagen. Sie
sind zudem gemal § 124a AktG Uber die Internetseite der
Gesellschaft unter www.bertrandt.com im Bereich ,Inves-
tor Relations” unter der Rubrik ,Hauptversammlung” zu-
ganglich und werden auch in der Hauptversammlung am
16. Februar 2011 ausliegen.

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG
ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 5

Zu Tagesordnungspunkt 5 (Beschlussfassung uber die
Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien sowie zum Ausschluss des Bezugsrechts) erstatten
wir gemal §§ 71 Abs. 1 Nr. 8, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG fol-
genden Bericht des Vorstands liber den Ausschluss des Be-
zugsrechts bei der VerdufRlerung eigener Aktien:

Durch die unter Punkt 5 der Tagesordnung vorgeschlagene
Erméachtigung soll der Bertrandt Aktiengesellschaft die
Moglichkeit des Erwerbs eigener Aktien, befristet bis zum
31. Januar 2016, eroffnet werden.

Im Einzelnen:

a) Die Ermdchtigung soll der Bertrandt Aktiengesellschaft
die Moglichkeit geben, beim Erwerb von Unternehmen
oder Beteiligungen daran als Gegenleistung auch eigene
Aktien anzubieten. Die Verkaufer verlangen mitunter auch
diese Form der Gegenleistung. Die vorgeschlagene
Erméchtigung soll der Bertrandt Aktiengesellschaft die not-
wendige Flexibilitdit geben, um sich bietende Gelegen-
heiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
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daran schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Dazu ist
der vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre notwendig. Der Bertrandt Aktiengesellschaft
steht fiir Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
Beteiligungen daran gegen Gewahrung von Aktien zu
deren Beschaffung nach § 5 der Satzung auch ein geneh-
migtes Kapital zur Verfligung, welches die Hauptversamm-
lung am 18. Februar 2009 beschlossen hat. Die Entschei-
dung lber den Weg der Aktienbeschaffung trifft der
Vorstand, wobei er sich allein vom Interesse der Aktionare
und der Bertrandt Aktiengesellschaft leiten lasst. Der Vor-
stand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht lber
eine Ausnutzung der Ermachtigung erstatten.

b) Des Weiteren soll der Vorstand ermachtigt werden, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Aktien der Bertrandt
Aktiengesellschaft Personen, die im Arbeits- oder
Dienstverhaltnis zu der Gesellschaft oder einem mit ihr ver-
bundenen Unternehmen stehen, zum Erwerb anzubieten.
Dies schliet entsprechend geltendem Recht den Erwerb
zugunsten von Beteiligungsgesellschaften ein, deren samt-
liche Gesellschafter in Arbeits- oder Dienstverhaltnissen zur
Gesellschaft oder einem mit dieser verbundenen Unter-
nehmen stehen. Dazu ist der vorgeschlagene Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare notwendig.

Ausdriicklich ausgenommen von der Erméachtigung sind
die Mitglieder des Vorstands. Die vorgeschlagene Ermach-
tigung geht aber insoweit lber den Erwerbstatbestand
nach § 71 Abs. 1T Nr. 2 AktG hinaus, als auch Organe von
verbundenen Unternehmen einbezogen werden koénnen.
Dies liegt im Interesse der Gesellschaft, da auch solche
Personen in der bestehenden Konzern-Struktur erheblich
zum unternehmerischen Erfolg beitragen.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Bericht
Uber eine Ausnutzung der Ermachtigung erstatten.
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c) Die Bertrandt Aktiengesellschaft soll eigene Aktien des
Weiteren auch ohne erneuten Beschluss der Hauptver-
sammlung nach § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einziehen kénnen.
Die Einziehung lasst das Grundkapital unberihrt. Der Anteil
der lbrigen Aktien gemall § 8 Abs. 3 AktG erhoht sich
entsprechend. Hierdurch wird gegebenenfalls die in der
Satzung genannte Zahl der Stiickaktien unrichtig. Der
Vorstand wird daher ermachtigt, die Angabe der Zahl in
der Satzung anzupassen.

d) Erworbene, aber fir vorstehende Zwecke nicht mehr
benotigte Aktien sollen schlieBlich im Finanzierungsinte-
resse der Gesellschaft auch anders als Gber die Borse oder
ein offentliches Kaufangebot an alle Aktiondre verauBert
werden koénnen. Durch diese Erméachtigung soll die Mog-
lichkeit fur die Bertrandt Aktiengesellschaft geschaffen wer-
den, diese in begrenztem Ausmall unter Ausschluss des
Bezugsrechts nahe am Borsenkurs zur Gewinnung neuer
Anlegerkreise oder zur gréRtmaoglichen Starkung der eige-
nen Mittel zu veraufRern. Schon aufgrund der Ersparnis der
mit einer VerduRerung lber die Borse oder ein &ffentliches
Angebot an alle Aktiondre verbundenen Kosten kann ein
hoherer Mittelzufluss erreicht werden. Die Interessen der
Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die Anzahl der
auf diesem Wege verwertbaren Aktien begrenzt und der
Verkaufspreis beschrankt und am Borsenkurs orientiert
wird. Diese Beschrankungen beruhen auf der Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Danach kénnen erworbene
eigene Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre verauBert werden, soweit die hierfiir geltende
gesetzliche Grenze von 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschritten wird.

e) Der Vorstand wird die unter Tagesordnungspunkt 5 vor-
geschlagene Ermdachtigung sowie die in § 5 der Satzung
enthaltene, von der Hauptversammlung am 18. Februar
2009 beschlossene Erméchtigung zur Kapitalerhéhung
gegen Bareinlage unter Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG nur soweit nutzen, dass insgesamt die in
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze von 10 %
des Grundkapitals fir einen Bezugsrechtsausschluss nicht
Uberschritten wird. Die verschiedenen Ermachtigungen mit
einem Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4
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AktG haben ausschliellich den Zweck, in der konkreten
Situation unter Beachtung der Interessen der Aktionare und
der Gesellschaft das am besten geeignete Instrument nut-
zen zu konnen. Sie dienen aber nicht dazu, durch eine
mehrfache Ausnutzung der verschiedenen Ermachtigungen
das Bezugsrecht der Aktionéare tiber die Grenze von 10 %
des Grundkapitals hinaus nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
auszuschlieRen.

BERICHT AN DIE HAUPTVERSAMMLUNG
ZU TAGESORDNUNGSPUNKT 6

Neben den in Tagesordnungspunkt 5 vorgesehenen Md&g-
lichkeiten, eigene Aktien zu erwerben, soll die Gesellschaft
zusatzliche Flexibilitat erhalten.

a) Der Handlungsspielraum soll zugunsten auBerbérslicher
Erwerbe von Dritten eroffnet werden, sofern der Erwerb,
wie im Beschluss angegeben, unter Borsenkurs erfolgt und
bestimmte, durch den Beschluss vorgegebene Mengen, die
sich nach dem Boérsenumsatz in Bertrandt-Aktien bestim-
men, nicht UGberschritten werden. Da die verkaufswilligen
Aktionédre ihrerseits hier ohne gewichtige Nachteile liber
die Borse verkaufen koénnen, wahrend die Gesellschaft
gegeniiber dem Kauf an der Borse deutlich geringere
Erwerbskosten hat, soll das Andienungsrecht fir diese
Fallgruppe ausgeschlossen werden.

b) Es kann zudem fir die Gesellschaft vorteilhaft sein,
Verkaufsoptionen (Put-Optionen) zu verdauBern oder
Kaufoptionen (Call-Optionen) zu erwerben, anstatt unmit-
telbar Aktien der Gesellschaft zu verauBern bzw. zu erwer-
ben. Dabei beabsichtigt der Vorstand, von Kauf- und Ver-
kaufs-Optionen oder einer Kombination beider nur ergan-
zend zum konventionellen Aktienriickkauf Gebrauch zu
machen. Als Erméachtigungsdauer sind ebenfalls 5 Jahre
vorgesehen, allerdings ist die Laufzeit der Optionen dahin-
gehend beschrankt, dass der Erwerb der Aktien in Aus-
tibung der Optionen spétestens bis zum 31. Januar 2016
erfolgt.
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Im Einzelnen:

aa) Beim Verkauf von Verkaufsoptionen rdaumt die
Gesellschaft dem Erwerber das Recht ein, Bertrandt-Aktien
zu einem in der Verkaufsoption festgelegten Preis (Aus-
Ubungspreis) an die Gesellschaft zu verauRBern. Als Gegen-
leistung erhdlt die Gesellschaft eine Optionspramie, die
unter Berticksichtigung des Austibungspreises, der Laufzeit
der Option und der Volatilitdit der Bertrandt-Aktie dem
wirtschaftlichen Wert des VerauRerungsrechts entspricht.
Eine hohe Volatilitat der Aktienmarkte erlaubt also auch
hohe Optionspramien. Wird die Verkaufsoption ausgeiibt,
vermindert die Optionspramie, die der Erwerber der
Verkaufsoption gezahlt hat, den von der Gesellschaft fiir
den Erwerb der Aktie insgesamt erbrachten Gegenwert. Die
Austibung der Verkaufsoption ist fiir den Optionsinhaber
dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Bertrandt-
Aktie zum Zeitpunkt der Ausiibung unter dem Ausiibungs-
preis liegt, weil er dann die Aktien zum hoheren Aus-
Ubungspreis verdufern kann. Aus Sicht der Gesellschaft
bietet der Aktienriickkauf unter Einsatz von Verkaufsoptio-
nen den Vorteil, dass der Auslibungspreis bereits bei Ab-
schluss des Optionsgeschafts festgelegt wird, wahrend die
Liquiditat erst am Auslibungstag abflieRt. Darliber hinaus
liegt der Erwerbspreis der Aktien fiir die Gesellschaft wegen
der vereinnahmten Optionspramie unter dem Aktienkurs
bei Abschluss des Optionsgeschafts. Ubt der Optionsin-
haber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs am Aus-
libungstag Uber dem Ausiibungspreis liegt, kann die
Gesellschaft auf diese Weise zwar keine eigenen Aktien
erwerben, ihr bleibt jedoch die vereinnahmte Options-
pramie.

Beim Erwerb einer Kaufoption erhalt die Gesellschaft gegen
Zahlung einer Optionspramie das Recht, eine vorher fest-
gelegte Anzahl an Aktien zu einem vorher festgelegten
Preis (Austibungspreis) vom VerdauRerer der Option, dem
Stillhalter, zu erwerben. Die Auslibung der Kaufoption ist
fir die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der
Kurs der Bertrandt-Aktie zum Ausiibungstag Uber dem
Austibungspreis liegt, da sie die Aktien dann zum niedrige-
ren Auslibungspreis vom Stillhalter erwerben kann. Auf
diese Weise sichert sich die Gesellschaft gegen steigende
Aktienkurse ab. Zusatzlich wird die Liquiditat der Gesell-
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schaft geschont, da erst bei Ausiibung der Kaufoptionen
der festgelegte Erwerbspreis fiir die Aktien gezahlt werden
muss.

bb) Eine Begebung bzw. ein Erwerb von Optionen Uber die
Borse gibt der Gesellschaft zusatzliche Flexibilitat, um
marktschonend eigene Aktien zu erwerben. In Bezug auf
die erworbenen eigenen Aktien handelt es sich dabei um
einen mittelbaren Erwerb Uber die Borse. Derzeit findet ein
Borsenhandel in Optionen allerdings nicht statt. Daneben
soll es auch moglich sein, liber ein Emissionsunternehmen
allen Aktionaren den Abschluss des Kauf- bzw. Verkaufs-
optionsgeschafts anzubieten. Ein solches Optionsgeschaft
kann einen wirtschaftlichen Wert haben, der dann allen
Aktiondren zugute kommt, die davon Gebrauch machen.
Die Optionsgeschifte konnen auch auBerhalb der Borse
und nicht als Angebot lber ein Emissionsunternehmen an
alle Aktionare abgeschlossen werden. Dies gibt der Gesell-
schaft Flexibilitdt, solange ein Borsenhandel in Optionen
nicht erfolgt. Auch andere gute Griinde kdnnen daftir spre-
chen, im Interesse des Unternehmens den Weg uber eine
solche auBerborsliche Transaktion zu gehen. In diesem Fall
wird der Gleichbehandlungsgrundsatz dadurch gewahrt,
dass der jeweilige Vertragspartner bei Ausibung der
Option nur Aktien liefern darf, die er zuvor uber die Borse
zu dem zum Zeitpunkt des borslichen Erwerbs aktuellen
Borsenpreis der Aktie im XETRA-Handel (oder einem ver-
gleichbaren Nachfolgesystem) erworben hat. Eine entspre-
chende Verpflichtung muss beim Abschluss eines Ver-
kaufsoptionsgeschafts Bestandteil des Geschafts sein. Bei
Abschluss einer Kaufoptionsvereinbarung darf die Gesell-
schaft die Option nur ausliben, wenn sichergestellt ist, dass
der jeweilige Vertragspartner bei Ausiibung der Option nur
Aktien liefert, die den vorgenannten Anforderungen genii-
gen. Indem der jeweilige Vertragspartner des Options-
geschafts nur Aktien liefert, die unter den vorgenannten
Bedingungen erworben wurden, soll dem Gebot der
Gleichbehandlung der Aktiondre entsprechend den
Regelungen in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG genlgt werden.
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cc) Der von der Gesellschaft zu zahlende Erwerbspreis fir
die Aktien ist der in der jeweiligen Verkaufs- bzw.
Kaufoption festgesetzte Ausiibungspreis. Der Ausiibungs-
preis kann héher oder niedriger sein als der Borsenkurs der
Bertrandt-Aktie bei Verduferung der Verkaufsoption bzw.
bei Erwerb der Kaufoption, er darf jedoch den Eréffnungs-
kurs am Tag des Abschlusses des Optionsgeschafts im
XETRA-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolge-
system) um hochstens 5 % (ber- oder hochstens 20 %
unterschreiten. Die von der Gesellschaft beim Verkauf von
Verkaufsoptionen bzw. beim Erwerb von Kaufoptionen ver-
einbarte Optionspramie darf nicht unter (bei Verkaufs-
optionen) bzw. Uber (bei Kaufoptionen) dem nach aner-
kannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Marktwert der jeweiligen Optionen am
Abschlusstag liegen, bei dessen Ermittlung unter anderem
der vereinbarte Austibungspreis berlicksichtigt ist.

dd) Ein Anspruch der Aktionare, die Optionsgeschafte nach
lit. c) des Beschlusses mit der Gesellschaft abzuschlieRen,
ist in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG insoweit vorsorglich ausgeschlossen. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts wird die Gesellschaft in die
Lage versetzt, Optionsgeschafte kurzfristig abzuschlieRen.
Durch die beschriebene Festlegung von Optionspramie
und Auslibungspreis soll ausgeschlossen werden, dass
Aktiondre beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von
Verkaufs- oder Kaufoptionen wirtschaftlich benachteiligt
werden. Da die Gesellschaft einen fairen Marktpreis verein-
nahmt bzw. zahlt, geht den an den Optionsgeschéften
nicht beteiligten Aktiondren kein Wert verloren. Das ent-
spricht der Stellung der Aktiondre beim Aktienriickkauf an
der Borse, bei dem nicht alle Aktionare tatsachlich Aktien
an die Gesellschaft verkaufen kénnen. Die Gleichbehand-
lung der Aktiondre wird ebenso wie beim herkdmmlichen
Ruckkauf tber die Borse durch die Festsetzung des markt-
gerechten Preises sichergestellt. Das entspricht auch dem
Gedanken der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG,
wonach ein Bezugsrechtsausschluss gerechtfertigt ist,
wenn die Vermdgensinteressen der Aktionare gewahrt sind.
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ee) Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Optionen
soll Aktiondren ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur
zustehen, soweit die Gesellschaft aus den Optionen ihnen
gegeniiber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist.
Andernfalls ware der Einsatz von Kauf- oder Verkaufs-
optionen beim Riickerwerb eigener Aktien nicht mdglich
und die damit fiir die Gesellschaft verbundenen Vorteile
waren nicht erreichbar. Der Vorstand wird bei Nutzung der
vorgeschlagenen Ermachtigungen zum Erwerb eigener
Aktien den Erwerbsweg und die weiteren Modalitaten
jeweils nach sorgfaltiger Abwéagung aller Aspekte bestim-
men, insbesondere der Interessen der Aktiondre und des
Interesses der Gesellschaft. Er wird in der nachsten Haupt-
versammlung Uber den Erwerb eigener Aktien und einen
Einsatz von Optionen zum Erwerb eigener Aktien berichten.

RECHTE VON AKTIONAREN
Antrdge von Aktiondren nach §§ 126 Abs. 1, 127 AktG

Aktiondre kénnen Gegenantrdge gegen einen Vorschlag
von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt
der Tagesordnung stellen. Aktiondre, die Antrdge zur
Hauptversammlung ankiindigen wollen, haben diese aus-
schlieRlich an folgende Adresse zu richten:

Bertrandt Aktiengesellschaft

Frau Sandra Baur

Birkensee 1, 71139 Ehningen

Telefax: +49 7034 656-4488

E-Mail: sandra.baur@de.bertrandt.com

Die Gesellschaft macht gemall § 126 Abs. 1 AktG
Gegenantrage zu den Vorschlagen von Vorstand und
Aufsichtsrat zu den Punkten der Tagesordnung einschlief3-
lich des Namens des Aktionars, einer Begriindung und
einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.bertrandt.com im
Bereich ,Investor Relations” unter der Rubrik ,Hauptver-
sammlung” zugénglich, wenn der Gegenantrag mit
Begriindung unter der vorstehend angegebenen Adresse
bis spatestens zum 1. Februar 2011 zugegangen ist.



20

Die Gesellschaft ist unter bestimmten Voraussetzungen
nicht verpflichtet, einen Gegenantrag und dessen Begriin-
dung zugénglich zu machen. Dies ist der Fall,

— soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen
strafbar machen wiirde,

— wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungs-
widrigen Beschluss der Hauptversammlung fiihren wiirde,
— wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offen-
sichtlich falsche oder irreflihrende Angaben oder wenn sie
Beleidigungen enthiilt,

— wenn ein auf denselben Sachverhalt gestitzter Gegen-
antrag des Aktionars bereits zu einer Hauptversammlung
der Gesellschaft nach § 125 AktG zuganglich gemacht wor-
den ist, wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit
wesentlich gleicher Begriindung in den letzten finf Jahren
bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen der Ge-
sellschaft nach § 125 AktG zuganglich gemacht worden ist
und in der Hauptversammlung weniger als der zwanzigste
Teil des vertretenen Grundkapitals fir ihn gestimmt hat,

— wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er an der
Hauptversammlung nicht teilnehmen und sich nicht vertre-
ten lassen wird oder

— wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei
Hauptversammlungen einen von ihm mitgeteilten
Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung eines zuldssigen Gegenantrags braucht
nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5.000 Zeichen betragt. Der Vorstand der
Gesellschaft behalt sich vor, Gegenantrige und ihre
Begriindungen zusammenzufassen, wenn mehrere Aktio-
nare zu demselben Gegenstand der Beschlussfassung
Gegenantrage stellen.

Fir Vorschldge von Aktiondren zur Wahl eines Abschluss-
prifers gelten die vorstehenden Absédtze sinngemal mit
der Malgabe, dass der Wahlvorschlag nicht begriindet
werden muss (§ 127 Satz 1 AktG). Die Gesellschaft ist tber
die vorgenannten Griinde hinaus auch dann nicht ver-
pflichtet, Wahlvorschldge zugédnglich zu machen, wenn
diese nicht den Namen der vorgeschlagenen Person, den
ausgelibten Beruf und Wohnort enthalten.
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Antrage auf Tagesordnungserganzungen nach § 122 Abs. 2
AktG

Aktionédre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000
EUR des Grundkapitals erreichen, kénnen verlangen, dass
Gegenstdande auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt
gemacht werden. Das Verlangen ist schriftlich an den Vor-
stand der Gesellschaft zu richten und muss der Gesellschaft
bis spatestens 16. Januar 2011 zugehen. Jedem neuen
Gegenstand der Tagesordnung muss eine Begriindung
oder Beschlussvorlage beiliegen. Die Antragsteller haben
nachzuweisen, dass sie seit mindestens dem 16. November
2010 Inhaber der Aktien sind.

Auskunftsrecht nach § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung
von dem Vorstand Auskunft lber Angelegenheiten der
Gesellschaft zu geben, soweit die Auskunft zur sachgema-
Ren Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erfor-
derlich ist. Die Auskunftspflicht erstreckt sich auch auf die
rechtlichen und geschiftlichen Beziehungen der Gesell-
schaft zu einem verbundenen Unternehmen und auf die
Lage des Konzerns und der in den Konzern-Abschluss ein-
bezogenen Unternehmen.

ANGABEN ZUM GESELLSCHAFTSKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft von 10.143.240 EUR ist
im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung ein-
geteilt in 10.143.240 Stiickaktien. Jede Stiickaktie gewahrt
eine Stimme, sodass im Zeitpunkt der Einberufung auf
Grundlage der Satzung 10.143.240 Stimmrechte bestehen.
Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft nach § 71b
AktG keine Rechte zu, insbesondere kein Stimmrecht; sie
hélt im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung
103.029 eigene Stiickaktien.
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TEILNAHME AN DER HAUPTVERSAMMLUNG

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung, zur Ausiibung
des Stimmrechts und zur Stellung von Antrdgen sind
gemall & 15 Abs. 1 der Satzung diejenigen Aktionare
berechtigt, die sich vor der Hauptversammlung anmelden.
Die Anmeldung muss der Gesellschaft bis spatestens
9. Februar 2011 unter der nachstehenden Adresse zugehen:

Bertrandt Aktiengesellschaft

c/o Landesbank Baden-Wirttemberg
4027 H Hauptversammlungen
,Ordentliche Hauptversammlung

der Bertrandt Aktiengesellschaft”

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart
Telefax: +49 711 127-79264

E-Mail: HV-Anmeldung@LBBW.de

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversamm-
lung, zur Ausiibung des Stimmrechts und zur Stellung von
Antragen sind nach § 15 Abs. 2 der Satzung nachzuweisen.
Zum Nachweis ist eine in Textform und in deutscher oder
englischer Sprache erstellte Bescheinigung des depotfiih-
renden Instituts (ber den Anteilsbesitz notwendig. Der
Nachweis muss sich auf den Beginn des 26. Januar 2011
beziehen und der Gesellschaft bis spéatestens 9. Februar 2011
unter der nachstehenden Adresse zugehen:

Bertrandt Aktiengesellschaft

c/o Landesbank Baden-Wiirttemberg
4027 H Hauptversammlungen
»Ordentliche Hauptversammlung

der Bertrandt Aktiengesellschaft”

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart
Telefax: +49 711 127-79264

E-Mail: HV-Anmeldung@LBBW.de

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt fir die Teilnahme an der
Versammlung und die Ausiibung des Stimmrechts als
Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesitzes
erbracht hat. Die Berechtigung zur Teilnahme und der
Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschliel3-
lich nach dem Anteilsbesitz des Aktionars zum Nachweis-
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stichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre fir
die VerauRerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall
der vollstaindigen oder teilweisen VerduRerung des
Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fur die
Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschliel3-
lich der Anteilsbesitz des Aktionars am Nachweisstichtag
mafRgeblich. Entsprechendes gilt fiir den Erwerb von Aktien
nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweis-
stichtag noch keine Aktien besitzen und erst danach
Aktionar werden, sind nicht teilnahme- und stimmberech-
tigt.

Die Gesellschaft ist berechtigt, bei Zweifeln an der
Richtigkeit oder Echtheit des Nachweises einen geeigneten
weiteren Nachweis zu verlangen. Wird dieser Nachweis
nicht oder nicht in gehdriger Form erbracht, kann die
Gesellschaft den Aktionar zurlckweisen.

Die Aktiondre, die nicht selbst an der Hauptversammlung
teilnehmen wollen, kénnen ihr Stimmrecht durch einen
Bevollmachtigten ausiiben lassen. Die Erteilung der Voll-
macht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmach-
tigung gegentiber der Gesellschaft bediirfen der Textform;
Ausnahmen koénnen fiir die Erteilung von Vollmachten an
Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder andere nach
§ 135 AktG gleichgestellte Personen oder Institutionen und
deren Widerruf bestehen, wobei wir unsere Aktionare bit-
ten, sich hinsichtlich der insoweit einzuhaltenden Form mit
den Genannten abzustimmen. Fir die Vollmachtserteilung
gegeniiber der Gesellschaft, die Ubermittlung des Nach-
weises einer gegenliber dem Bevollmachtigten erklarten
Bevollméchtigung und den Widerruf von Vollmachten steht
folgende Adresse zur Verfligung:

Bertrandt Aktiengesellschaft

Frau Sandra Baur

Birkensee 1, 71139 Ehningen

Telefax: +49 7034 656-4488

E-Mail: sandra.baur@de.bertrandt.com
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Des Weiteren bieten wir Aktionaren, die nicht selbst an der
Hauptversammlung teilnehmen wollen, auch die Moglich-
keit, ihr Stimmrecht weisungsgebunden durch einen von
der Gesellschaft beauftragten Stimmrechtsvertreter aus-
Uben zu lassen. Diesem Stimmrechtsvertreter miissen dazu
mittels des von der Gesellschaft hierfiir vorgesehenen
Formulars eine Vollmacht und bestimmte Weisungen fiir
die Auslibung des Stimmrechts in Textform erteilt werden.
Das zu benutzende Formular kann im Internet unter
www.bertrandt.com im Bereich , Investor Relations” unter
der Rubrik ,Hauptversammlung” abgerufen oder bei Frau
Sandra Baur unter der vorstehend genannten Adresse
angefordert werden. Vollmacht und Weisungen missen
zusammen mit der Eintrittskarte zu der Hauptversammlung
spatestens am 15. Februar 2011 bei der Gesellschaft unter
der vorstehend genannten Adresse eingegangen sein.
Nach dem 15. Februar 2011 kénnen erteilte Vollmachten
und Weisungen nicht mehr gedndert werden. Auch bei
einer Bevollmachtigung des von der Gesellschaft beauf-
tragten Stimmrechtsvertreters missen die Anmeldung und
die Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts tGber den
Anteilsbesitz nach den vorstehenden Bestimmungen form-
und fristgerecht zugehen.

Daneben wird zusatzlich fur an der Hauptversammlung
teilnehmende Aktiondre, die diese vor der Abstimmung
verlassen mussen, die Moglichkeit bestehen, einem von der
Gesellschaft beauftragten Stimmrechtsvertreter bei Verlas-
sen der Hauptversammlung mittels eines anderen, von der
Gesellschaft daflr vorgesehenen Formulars Vollmacht und
bestimmte Weisungen fiir die Ausiibung des Stimmrechts
zu erteilen.

Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine Person, kann die
Gesellschaft eine oder mehrere von diesen Personen
zurtickweisen.
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HINWEIS AUF DIE INTERNETSEITE
DER GESELLSCHAFT

Zahlreiche Informationen zur Hauptversammlung (u.a. die
in § 124a AktG genannten Informationen) finden sich auf
der Internetseite der Gesellschaft unter www.bertrandt.com
im Bereich , Investor Relations” unter der Rubrik , Hauptver-
sammlung”.

Bertrandt Aktiengesellschaft
Ehningen

Der Vorstand
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ANFAHRT ZUR
HAUPTVERSAMMLUNG
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Vom Hauptbahnhof Stuttgart:

a) S-Bahn Linie S 1 (Richtung Herrenberg) bis Béblingen
(Bahnhof). Von dort Anschluss an die Busse des Stadtver-
kehrs Boblingen-Sindelfingen.

b) Mit der S-Bahn Linie S 1, S 2 oder S 3 bis Universitat oder
Vaihingen, dann mit der Buslinie 84 bis Haltestelle Sindel-
fingen Stadthalle.

Autobahnkreuz
Stuttgart

/
Messehalle 77"
/

Ausfahrt

]
MahdentalstraBe Sindelfingen-

/ Ost

SchwertstraBe ]| Breuningerland

Eschenbriinnlestr.

Vom Bahnhof Boblingen:

Ab Boblingen S-Bahn Linie S 1 (Richtung Kirchheim Teck)
bis Goldberg. Dort mit der Stadtverkehrs-Linie 708 (Rich-
tung Sindelfingen Eichholz) bis Haltestelle Sindelfingen
Stadthalle.

Weitere Informationen unter:
VVS Stuttgart, Telefon +49 711 66060

Hinweis:
Parkplétze stehen in der Tiefgarage der Stadthalle Sindelfin-
gen kostenlos zu Verfligung.



